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 !��وق، آ����� ������  ��اری������ ��ف از ���
��.  ��ی !��وق �� �� و ا�%�ا$#ی��اران �� ا��اف، ���

 

� را �� د/
 �.�-,� +������.  ��اران *
( از ������ ������ )زم ا���
 ��اری در !��وق ا�1 �

 ��ر�&%� $���
� ���وق 


   �20/09/1400,��;�، در $�ر�: �9%�ک آ�7�ن ���6 �� 4�5ان !��وق �� درآ�� 3��
 /��2 ��اری������ !��وق B3 7�ره� ��


�$G�ری $�6ان  52746H ت�J�K� 6� و%L�� 
B3 MN�� دO�   ٠٧/١٠/١٤٠٠در $�ر�:  و   
B3 7�ره��Oد ��MN ��ز��ن �4رس    ١١٩١٨


 ر�
�ه ا�
. )زم �� ذ�L ا�
 ا�1 !��وق از �4ع !�ور  و اوراق �6�دارB3 ��-  ا �� �-�.�  
�� ر5�� �� و و4Nه 4Wد را ��


 �7��� .   ��  ��اری������ ��ی �4رد��Y ا�
�����  ��Xود�

 �,�+� !��وق   

��:    ��اری������ �Nول �Z[9�ت !��وق �B
 آ�7�ن ���6 �� ��ح ز�� �

 ��اری �! �ک آ���ن ���� ����وق �����
 

 �4ع !��وق   ا�.�-� و درآ�� 3��
   - !�ور –������ ��ز  

٢٦/١٠/١٤٠٠       

 $�ر�: آH�ز +,�-


 ����Bدان آ�7�ن                                             L�� ���� !��وق   

       ،�H�B! �7X4ش�L�7� ���G
 ��اری ����ان ������ 4Nاد �
�زا�� ، �5 ���6;

                �J�K�  �����Jح   �c� 1�4� ف�� 
 �%4-� !��وق  و ��W�ت �����

�J�K�   O

�ر �7�4� �����Jس   ح���Jح 

      asmfund.ir   وق��! 
��� 

  


 و�N �	� �� !��وق، �6���ار �� �� ������ ��ز، ������  ��اری������ ��ی  )زم �� ذ�L ا�
 در !��وقW��4 ��اران �� *�دا�


�ت  دارا��   ��اری������ �4X� .��4ه  و �� در��+
 و�N از !��وق W�رج �� !4ZW د��ه و�� n[9� �������ی !��وق در ا��

��ه ا�
. !��وق ����� �Lوق ذ��! �����
��اری آ�7�ن ���6 �,� از در��+
 �4Gز $��
o از ��ز��ن �4رس و  � آن در ا�

/��4ن �4رس و اوراق �6�دار �4JXب ��ه و �.��p    )١(  ��ده  4q4�20ع ���    ��اری���� �� ��ی  اوراق �6�دار، از �Z�د�p !��وق


� ا5wx�ت ��-� و �Oار��ت ���4ط �� �u;75د  ا������� و �	�رات 4Wد اداره �� ;L .4د�در $�ر�7�ی    )ا�������  p��.�58 ��ده  (

�4د.   !��وق ���9% ��  

 ا��اف !��وق  

M7N ،2 !��وق
u9$ ف از�� ������4ه از Nی از دارا�� آوری و�B� 2
u9$ اران و��  �� �N4$ �� .
�� و �����
 ا� 1��B ا�


} ������ *���ش ر�zJ �4رد /4Bل، $wش �� Z� 1u7� 9%��1 ��زد��
�4د ��%��Bدر !��وق،    ��اران ��دد. ا� ������ن ��


�O������� �� 
BJ� ی �%,�دی�� ������اران دار ��اری ا�|�ادی ��  :�u4ر�x �� د؛ 

 �� ���O� اول؛   ������1 ��7 
6
�� اوراق �6�دار �� �B� )��O� 5�ت وwx2 ا
;X$ دآوری و�� ،nZ[%� و��ی�
��اران  L�ر�
�ی �

 �� ~
J	$ ������ �� ���O� ا����4د و � �� )��L ار��   .���� 

 ������ {��N ا�� ���4ط �� !��وق از  دوم؛ !��وق از�N4ق ا	ح �
;L ،4*1 اوراق �6�دار را  ��ارانL 6�م و�4د � 

2 در��+B/

 ����.  L��( �� ��اری ������ ��ار ��ای ا�G�م د�� و در �%
�G ��ا�� ����O �� ������ ا�G�م �� 



�
��

  ���
   آ���ن ���� �! �ک  ��اری������ ���وق  ��اری ������ �

 ����.   ��اری L��( �� �� +�ا�~ ��ه و در �%
�G ر�zJ ������ $� دارا�� ����} و �%�4ع ��اری������ �4م؛ ا�u�ن 


    �9%�ک، ��  ��اری������ �,��;� در /
�س �� !��وق    /��2  ��اری������ w5وه �� �Oا��ی �4رد ا��ره، !��وق  
;��/ 
;5

��7
1    ��اری������ �,��;� واح���ی  � .
�����4 ��)$�ی ��4Wردار ا��	� 

در ��زار �6�م و و4Nد ر1L ��زار��دان، از /��;

�9%�ک   ��اری������ �,��;� در �	���J �� !��وق    ��اری !��وق /����2�ی ������ ز��ن $��4J و4Nه ���� از +�وش واح

در آ�6� �
�ز��� ��اN,� ح�4ری    ��اری������ �9%�ک �L    ��اری ������ ��ی  $� ا�
. )زم �� ذ�L ا�
 ��wWف !��وق4L$�ه

�J� �uB%�ده �,}    ���2�ی /��اران �� !��وق ����، د�%��� ��������اران �� �,} !��وق �� ������ p��x از �;��,�

 $� ا�
.  ، آ��ن )آ�1�w(��ی +,�ل در �4رس اوراق �6�دار در ��ا�� 49Lر و ������ �,��wت ��L �W�ر�Oاری


} دارا�� ���� !��وق $wش �� L�$ �L ���7��� ا�( ارزش آ�6� ���4  ��ی !��وق راO+4دآوری و ا�ان O
� �L ��L ای ا�%]�ب

������ {
Z� } را�اران �7���.   ��زد�� �����  

 

zJی ر��� ������در !��وق  ��اری   

  �$  
�� 275 آ��ه ا� �� و-� اح%7�ل و/4ع ز��ن در ������   ��اری������ 67$
�ات )زم �� ��ی  ��اریدر !��وق �4دآور 

��ی ز��  در !��وق از 7N;� ر�zJ  ��اری��������ی  ��اران ���� �� ��7 ر�zJ!��وق �47اره و4Nد دارد. �����ا�1 ������ 

 �N4$ و�#ه ��Bول دار��.   

  

  -�ی ���وق ر�	/ .�-, ارزش دارا��  )ا�'

  


 �4q4ع +,�-,�! 

,q7��5، و%Nدی، ا�Z%/ا ،���
� 

,q7;� وN 45ا�2 �%,�دی از M��$ ،اوراق �6�دار در ��زار 
7
/

  �� .

 W�ص ���� و q��1 ا�
,qدر �4ا/,� $7�م �� �]�9 از دارا�� و و 
��ی !��وق در اوراق  �N4$ �� آ�1u7� �u ا�

7
 ا�1 اوراق ��   ��اری������ �6�دار  
/ �L �Gو از آ� �����ه �� 1u7� 
$4ا�� در ��زار L��( ����، -�ا !��وق از ا�1 ���

��ی  ��وق از �4ع درآ�� 3��
 ا�
 ��ای دوره��اران ��%	2 �4د. از آ��L �G ا�1 !ا�
 �%��ر ��ه و ا��q 1ر �� ������


�ن �   .
 ��ت ا�1 ر�zJ ح�ا/2 ا�

  

  ��اری ���وقر�	/ .�-, ارزش 
�زاری وا�1-�ی ������ )ب


�د، ا�1 ا�u�ن و4Nد در �4رس �� ��زار W�رج از �4رس ����x4 �4رد داد و �%� /�ار ��   ��اری�������� �N4$ �� آ��u واح���ی   �

7
 واح���ی  
!��وق را �
O د�%]4ش �4��ن ��L. �� ���   ��اری������دارد �L �4����ت �
Oان �q�5 و $	�q� در ��زار، /

7
 واح���ی  
/ �L 
n-�W دارا�� آ�6� ���� ا�� ا�1 ا�u�ن و4Nد دارد    !��وق �Oد�z �� ارزش  ��اری������ ا�%Y�ر �� آن ا�

واح���ی   ��زاری   
7
/  �L������واح���ی   ��اری دارا��   n-�W ارزش  از   �%7L  ��  �%9
�  �q�	$ و   �q�5 �u;75د   2
د-  ��

�4د. ���1 $�$
} ح%� در !4رت �5م L��( ارزش n-�W دارا��   ��اری������  ������ 
��  ��ی !��وق، �1u7 ا� ��ار 

L واح���ی 
7
��ه و از ا�1 ���
 د��ر ز��ن �4د.    ��اری������ ��( / �N4د �4اW ���W 
7
/ �� 
BJ� 

  

��دار  )ب
   ر�	/ �34ل اوراق 


L��
2 �� �� �]( �75ه دارا�� اوراق �6�دار u9$ د��. ���� !��وق در اوراق �6�داری ��ی !��وق را ������اری��  ��  ��L


 �4د و ا!2  W1 و *�دا

��ه ا�
، �� ��ای  ��اری  ������ �L �4د ح�ا/2 ��ای آ�6� $, 1
7�$ �B%,� �J�K� z� ��4$ آن


 ا!2 و �4د  W*�دا ������اری��   ������ح �x �L 4د داردN4د دارد؛ و-� ا�1 اح%7�ل وNو �+�L و �B%,� p��3اری در آ�6�، و��


 �� �M/4 �4د و ا!2 اوراق �6�دار،  W4د در *�داW 1 �� $,�6ات��q و ���� �� ���� �%���$�B �� ا�1 اوراق، �4دآوری L�+� ��ا

4�(   L �6N4$��( ���� ��   275 ��7��� �� ارزش و�x �� p��3ز /��2* �u4ر�x   ������ 2!آن  د���ه ا �� p;,%� 4د�اری و ��

���. و/4ع ا�1 ا$|�/�ت �� �B� ������ �ًB/�,%� ر �� !��وق و�q 2
7X$ � ��اران ��دد.  $4ا�� ��5

  

  ر�	/ �3��ن 
�زده 
�ون ر�	/ )ج

  zJ4د ��ون ر��خ �� �L �$4د 5;� (در !4ر� �
Y� �%-دو 
Lب اوراق �9�ر�JX-اوراق    )ا 
7
ا+Oا�( ����، �� اح%7�ل ز��د /

 �� )��L در ��زار ،
��ه ا� 1

 و ���� اوراق �6�داری �L �4د ح�ا/;� �� 3��%� ��ای آ�7�$ �6Lا�� !��وق در  �9�ر .����



�
��

  ���
   آ���ن ���� �! �ک  ��اری������ ���وق  ��اری ������ �


4$ 1�� �4� z��B%,� �J    ��اری������ ا�1 �4ع اوراق �6�دار  ,� 
7

� ����L)zده ���� و ��ز���W آن �� /Y�(  �$  1
7

و �%,�/Bً� �%��ر �� !��وق  7
�q 2ر X$  �5��  
ر�zJ، !��وق �1u7 ا� ��ون  اوراق  ��خ  ا+Oا�(   ��  ،���� ��ن    ��ه 

 ��اران ��دد.   ������ 

  

  ر�	/ �����37�8 )د


*���ش واح���ی ������
-4�J� و �x4��� رج از �4رس�W زار��دان !��وق  ��اری !��وق در �4رس �� ��زار�� �L �|��و و� ��

6
�L 2ده و ا�1 ا�u�ن را ��ای ��������اری  ������ *���+%� ا�
، ���W و +�وش واح���ی  J$ اران +�ا�~ �� !��وق را�� ��L

��� واح���ی  �� �%�7
 ��Z|��� +�وW%� و $2��B �� �	� �7����. ��  ��اری������$� در �� ��L M/4 $7��2 دا
ا�4W    1د را �� /



-4�J� ،ح�ل������دن واح���ی �L �	� �� 2��B$ ن�uو ا� 
��ا�� ��زار  ��ی ��زار��دان ��Xود ا� M��$ 47اره� O
��اری �

��اری !��وق، $��M �	�رات �4رس �� ��زار W�رج از �4رس ���4W  �x4ا�� �4د. از �xف د����W �c و +�وش واح���ی ������

$4ا���  ��اران ��7 رات، �,��wت !��وق $,;
p �� �%4/� ��دد �L در ا�1 ��ا��، ������ ا�
 و �1u7 ا�
 ��ا��س ا�1 �	� 

 4Wد را �� �	� $���L 2��B.   ��اری������ واح���ی 

  

 �&�:�9ن ���وق 

��ای ������  
 !��وق �9%�ک آ�7�ن ���6، !��وق ��4Lر 
و ��� ا��اف   ��  
���5 و�#�� ��   �� ز�� 4$!
�  ��اران  ��ی 

�4د:  ��  

• ������ p+4$�هاL ن��اری�
 ��ت   ��ت و �

• zJ1 ر�
   *���ی *��

•  zJ4د ��ون ر��زده ��ا�� �� ��خ �� {JL �� ��7/w5   


 �����B از دارا��  •BJ� n
Z[$ ������ ار در !��وق ��ی�� 

)

 ا�1 !��وق �� *����� �L �G+�ضاز آ�������4ر ا/�ام �� L�� 7���، -�ا ���اری �� ��ی������� � �� �
�4د  ��اران 4$!

 ������ ~
7Z$ ��#و� �� �N4$ �� ره ا$]�ذ �7����.   ��اری در !��وق را�� ��ی �4رد ا

  

 ��اری ���وق -�ی ������ا� �ا�;ی


��اری��������اری �� �N4$ �� ا+p  ����ان ��������
� ، �� �Wرا ا �B���� وق از �4ع اوراق  ��ی��! �L �G7����. از آ��


OL�7$ �%9 ����ان  � ،
ا�4اع   ��اری������ ��ت در  ��ای $X	p ا��اف �;����ت و 4L$�ه  ��اری������ �6�دار �� درآ�� 3��
 ا�

 )
ا�
����� را �X	p ��ز�� و  ��ه در  �
�� اوراق �6�دار �� درآ�� 3��
 و �4ا�� ���ده و ���ده ����u ا�
 $� �%4ا��� �4د *

�4ع ������  ا�1   ~L zJر� ��  �N4$ �ز��. ����ان  ��اری��� �
را ��ای !��وق �6  �$�B3  �� از  ��اری  ������ ��، �u;75د   o*

  
6N اورا/� را ،
�L ���L ��خ ��زده داW;� ��)$�ی  در !��وق ا�%]�ب �� ��اری  ������ ��ر�� ا�4اع اوارق �6�دار �� درآ�� 3��

��Y �� ر  در   را  و...   ��
2 رJ��%*  ،�3K� ��زده  ��خ  
 �4د، Wدا�* ز����  ��؛ ���7
1 45ا�;� �4�7ن +4ا!2 �� دارا  
���ا � .  

  
��
���؛ $	�مدر �6�م و ح��pاری  ������ ��ت،  !��وق در �
�ن��اری  ������ ��� zJدارای ح�ا/2 ر� �L 
���� ا�

zJ6�م �� ر��ا�1 �4ع  �������7
 ذا$� �6�م  *���ی L~ و ��زد�� �.1�7، از ��ل���7
1 ��ای 
/ �L 6�م� ���
���ی ارز

 �� 1
��7
1 ���� !��وق �� ز��� ا�%|�ده �� را $]7� .���L�� ��4L  ب از ا�3ات ��|� �%�4ع��%N4ر اY��  از ح� )
��زی �

�7��� $� �%4ا�� $4W �;Jد �� روی اBW�ر،  ای ح|�  ��ه  �� ��زده !��وق، $,�اد �6�م �4N4د در ��B !��وق را در ��Xوده �L%�ل

xاw5�ت و !4رت
L��    .*��� را �� �.� �.;4ب ار$	�ء �]��9�ی ��������ی ��-� 

  

  ز��   �Nول   �� ��ح  ��L  �L  ر5��
  ��-�   ��یدارا��   ا�4اع  ��ای   را  ���� ح��Z�ب  4Wد  4x   �75ل  در   ا�
  ���4  !��وق  ا�1

 ��  :���� 

  



�
��

  ���
   آ���ن ���� �! �ک  ��اری������ ���وق  ��اری ������ �

 <
   آ���ن ������اری ������-�ی ���وق  دارا�� �1 �=�ب ��.
 

 رد�'  �3?
�Aت   ��اری  �3?3ع ������  

 BCدارا��  ٪�1٨٥ا B. �4  -�ی ���وق از��

�، �3ا-� ��Gده 
���4 و ��Gده �I درآ�� �
��دار 
 ١ اوراق 

  ��ی !��وق  % از 2L دارا��40ح�ا/2  

  

ا�%9�ر از �xف ��ز��ن �4رس و اوراق اوراق �6�دار �� درآ�� 3��
 دارای �4Gز  

 
و   �6�دار �� ارL�ن ��زار ������، اوراق �6�دار �� درآ�� 3��
 ��%�9ه $4�� دو-

  ا���د OWا��

١- ١  

 ��L2 دارا��40ح�اL اوراق �6�دار  ��ی !��وق % از   
��  ��%�9ه از �xف �z �� درآ�� 3����  ٢- ١  

 ��L2 دارا��30ح�اL اوراق �6�دار  ��ی !��وق % از 
1 1 7�$
  �� درآ�� 3����q z� ��4$ ه��  ٣- ١  

  ��ی !��وق % از 2L دارا��30% و ح�ا��L 25ح�ا/2 

7�$
1 ��ز��ن ������ و   اوراق �6�دار �� درآ�� 3��
 ��%�9ه $4�� دو- ��

  �4د49L �Nر 
4-1  

  ��L2 دارا��   ٢٠ح�اL �9وط    و   ��ی !��وقدر!� از ارزش�
�uا�� از  ������   ��  ور/�   �� در  2L در!�    ��١٠اری 

در!� 2L اوراق �6�دار ��%�9ه از    ٣٠  و  ��ی !��وقدارا�� 
 ���� z� ف�x���B� �%9
� . 

 1-5 اوراق �� درآ�� 3��
 ��ون q��1 و �� ر$�B اB%5�ری /��4B/ 2ل 

 ��L2 دارا��40ح�اL و   ��ی !��وق % از �u��� ده���4ا�� � �u��� ده���1-6   

 �K.�1١٥ا٪ B. ی ���وق. دارا��  از�- 

��م� ��8م   N1 دوم   ���م،  و  اول  
�زار   �� ��ان � 
3رس  در  �7ه   � $���#

و   -� $�ا
3رس ا��ان و �3ا-� ��Gده .���P #���$ � �7ه �"د ��4 از 
3رس

 ��اری -�ی ������ وا�1-�ی ���وق 
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 ��L١ح�ا٪  p6�م و ح�م از �	$ ����  �6�م و حp �6�م ��%�9ه ���� z� ف�x 6�م ��%�9ه از�م �	2-1 $ 

 ��L2 دارا�� ٪٣ح�اL ی !��وق  از�� p6�م و ح�  ���� z� ف�x 6�م ��%�9ه از�م �	2-2  $ 

 ��L2 دارا�� ��ی !��وق5ح�اL از %   p6�م، ح��	Bx 6�م�م �	ی$���  
,�! z� ه در��  3-2 

�L2  ٪�١ ح�اL دارا�� ��ی !��وق از  
��ه �Oد ��u از �4رس������  �%+���* ��(�L ده���اری در �4ا�� ��  ��

  ��اری در اوراق �6�دار �B%�� �� �4ا�� ���ده L�)�� ��ی ������ و !��وق 
4-2 

 �K.دارا�� ٪�1١٥ا B. از  ٪١٥ -�ی ���وق و �� �8'از 

���������اد   ���وق  �"د وا�1-�ی   �.  ���#


��7. ��اران �� ������ 

 3 "   ��اری-�ی ���������وق " ��اری ������ وا�1-�ی 
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   آ���ن ���� �! �ک  ��اری������ ���وق  ��اری ������ �

 ارز��
� �4T�Uد ���وق 

��ه 4$�� �� �z از !��وق {JL زد���� 
��اری �,
�ر �����B ��ای ارز���� �u;75د  ��������ی  در �c�ه اول �1u7 ا�


O ��ون �N4$ �� ر�zJ آ�6� !4رت   �1� در ���
 ��OL *�دازش ا5wx�ت ��-� ا��ان���ی !��وقح%� ر$�B   آ�6� $;	� ��دد،�

 �� �� 
��� zJ.4ح �]%;|� از ر��27 X$ �� زد���� �L �Gد. ا�� از آ��
��وق �� حJ}  آ��، �6%� ا�
 ��زده $,��2 ��ه ! �

zJرا �� !��وق 2ر� .~
�L ���ارز� zJی �9��� و ��خ ��زده ��ون ر��� 

� ر5��
 �	�رات /����4 و ��4Z�ت ��ز��ن  
)زم �� ذ�L ا�
 �L ��ز��ن �4رس و اوراق �6�دار �
�u;75 �� Oد !��وق از ح


 اY� �$�5wx�رت �� 
+�|� �7���.   �4رس و اوراق �6�دار و 

 �V� ���W������� ���
� �
��

 ��اری: در 


  ��اری  ������ ����  ��
� �
��
� ��

 �� ��ز�BJ� ومO- {Jح ������ای آن ا75�ل  ��اری  ON%�� را در ا	ات ��

ا/�ام و $�

 ��  .���7� 

 ر���� �"ار�7ت: ا:Yع

$4ا�� ��ار �� ارا�� ��L ���7 ������ ��ی ��-� و �Oارش �u;75د 4Wد را  ���� !��وق ���4 ا�
 در +4ا!2 ز���� �n[9 !4رت


   9�4%�ک آ�7�ن �����6اری  ������ و �� $�ر�7�ی !��وق   �3� ��اN,� �� $�ر�7�ی �Lال 
,q4ر را �.�-,� �47ده و از و�O� ارشO�

 !��وق آ��ه ��دد.   

  

  

  

  

  

  

  

  

 

1 www.Fipiran.ir  
2 Risk Adjusted Return  
3 www.codal.ir  

4 www.Asmfund.ir  


