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  ���   آ���ن ���� �! �ک  ��اری������ ���وق  ��اری ������ �

  

 ����� 

  ���	� �	
����.  ��ی ���وق �� �� و ا�!�ا �ی��اران �� ا��اف، �	��� ���وق، آ����� ������  ��اری������ ��ف از �	�

 ��اری در ���وق ا�- �	�
	� را �� د+� �*�()� '������.  ��اران &	% از ������ $زم ا�� ������ 

 ��ر�()� '���� ���وق 

�� ��3ره /<�   �20/09/1400)���7، در  �ر�6 �5!�ک آ��3ن ���2 �� 0�1ان ���وق �� درآ�� /��� +��. ��اری������ ���وق 


Kد ��IJ ��ز��ن �0رس    �3�١١٩١٨ره /<�   ٠٧/١٠/١٤٠٠در  �ر�6  و   
Kد ��H�� �>/ IJ!�2 و ��F�Gت D	� �Cری  �2ان  52746

�� ر���1  �*�(� �� ا  -�� /<� ر�	�ه ا��. $زم �� ذ�H ا�� ا�- ���وق از 
0ع ��ور  و اوراق ��2دار ���� و و0Jه 0Vد را 


���3 .   ��  ��اری������ ��ی �0رد
�X ا�	�
���  ��Wود�� 

���وق    �'�(� 

 آ��3ن ���2 �� ��ح ز�� �	<���:    ��اری������ �Jول ��YZ5ت ���وق 

 ��اری �! �ک آ���ن ���� ����وق �����
 


0ع ���وق   ا�*�(� و درآ�� /���   - ��ور –������ ��ز   

  �ر�6 آ�Dز ')�(	�       ٢٦/١٠/١٤٠٠

���وق   ���H �<���دان آ��3ن                                              ���� 

       ،�D�>� �3W� �
�Vزا�	� �/�W� ، زا���	0اد �J ������ اری ����ان�� 

                �F�G�  �����Fح   �a
 -�0
���وق  و ���Vت ������ ��ف  �)0!� 

�F�G�   K	3� ر�	�0� �����Fس   ح���Fح 

      asmfund.ir   وق��� ���� 

  

���وق، ����2ار �� �� ������ ��ز، ������  ��اری������ ��ی  $زم �� ذ�H ا�� در ���وق �� ��
 �Jو �V&�دا ��اران �� �
0�


0Wه  و �� در��'� و�J از ���وق �Vرج ��  .�
0�	�ت  دارا��   ��اری������ �0YV د��ه و�� lZ5� وق در ا������������ی 

���وق ذ�H ��ه ا��. ���وق ����� ���
��اری آ��3ن ���2 �)� از در��'� �0Cز  ��	m از ��ز��ن �0رس و  � آن در ا�	�

���وق nد��Y� �2دار، از�اری���� �� ��ی  اوراق ��    ���0ع o0�20  ١(  ��ده(    n��*� 0ب ��ه وFW� �2دار�0رس و اوراق �0ن 
�+

در  �ر
�3ی    )ا�������  �*�58�n ��ده  (�0د. 7H	� ا�1uvت ��(� و �Kار��ت ���0ط �� �s731د  ا������� و ���رات 0Vد اداره �� 

 �0د.   ���وق ��!�5 �� 

 ا��اف ���وق  

I3J ،وق��� .	s5  0ه از ������ ��ف ازJی از دارا�� آوری و�>� .	s5  اران و��  �� �J0  �� .و ������ ا�- �<� ا�� ��


Y	z ������ &���ش ر�yF �0رد +<0ل،  uش ��  -s3� زد����5!��- 	�0د ��!��>
��ن ������ در ���وق،    ��اران ��دد. ا

��K������� �� �>F
 د؛ �� 0vر��s:  ��اران دار ��اری ا
}�ادی ������ ��ی �!)�دی 

 �� ���K� - ��3 ������   اول؛	��2دار �اوراق  ��	2� �>� %��K� �1ت وuv. ا	7W  دآوری و�� ،lYZ!� و��ی�	
��اران  �Hر�	�ی 

 �� }	F�  ������ �� ���K� �
 ����.   ��ار ��H% �� �0د و ��ا

 ������ z
�J وق از���+<	. در��'� �0د ��2م و 0H&- اوراق ��2دار را  ��اران، 7H	� ح�0ق ا�Jا�� ���0ط �� ���وق از  دوم؛ 

 ����.  ��H% �� ��اری ������ ��ار ��ای ا
�Cم د�� و در 
!	�C ��ا
� ����K �� ������ ا
�Cم �� 



���
  ���   آ���ن ���� �! �ک  ��اری������ ���وق  ��اری ������ �

 ����.   ��اری ��H% �� �� '�ا�{ ��ه و در 
!	�C ر�yF ������  � دارا�� ����z و �!�0ع ��اری������ �0م؛ ا��sن 

�71 +��7	�    �5!�ک، ��  ��اری������ �)���7 در +	�س �� ���وق    +��.  ��اری������ u1وه �� �Kا��ی �0رد ا��ره، ���وق  

0
��� ��$ �ی ��0Vردار ا��. �3~�	-    ��اری������ �)���7 واح���ی  ���
در ��زار ��2م و و0Jد رH- ��زار��دان، از +��7	� 

���وق    ��اری ���وق +��.���ی ������ ز��ن  ��0F و0Jه 
��� از '�وش واح �� �F���� 5!�ک   ��اری������ �)���7 در�


	�ز��� ��اJ)� ح�0ری    ��اری������ �5!�ک �H    ��اری ������ ��ی   � ا��. $زم �� ذ�H ا�� ��uVف ���وق0H �ه �2
در آ

���وق �� ������ z(� �� ، د�!��� ��������اران����وق ����)���7 از F� �s>� n��v!�ده �)z    +��.��ی  ��اران �� 

  � ا��.  ، آ��ن )آ
�u-(��ی ')�ل در �0رس اوراق ��2دار در ��ا�� 05Hر و ����
� �)��uت ���H �Vر�Kاری

�2 �0
�  ��ی ���وق را ��
H�  �H ���3	z دارا�� ���� ���وق  uش �� 
ای ا
!�Zب � �H ��H	Kان �0دآوری و ا'Kا�% ارزش آ

  ��اران 
z���   .���3 را 
Y	z ��������زد�� �

 

yFوق  ��اری������ ��ی ر����   در 

�� 31. آ��ه ا��  �   ���� و(� اح!�3ل و+0ع ز��ن در ������   ��اری������  23	�ات $زم  ��ی  ��اریدر ���وق �0دآور 

���وق �03اره و0Jد دارد. �����ا�- ������ yF�3 ر�� �� ����اری��������ی  ��اران ��  yF�73 ر�J وق از�����ی ز��  در 

   .�
  �J0 و��ه �<�ول دار

  

  /�ی ���وق ر�	1 �0/. ارزش دارا��  )ا�*

��)� �0o0ع ')�(	�   �	(o�1�3، و!Jدی، ا�Y!+ا ،���	� �	(o�73 وJ 01ا�. �!)�دی از I��  ،زار���2دار در ��3 اوراق 	+

��ی ���وق در اوراق   �J0 �� آ
s3� �s- ا�� در �0ا+)�  �3م �� ��5Z از دارا�� و و(o	� �Vص 
��� و ��o- ا��. ��  

 0ا
� در ��زار ��H% ����، (�ا ���وق از ا�- ���� �s3- ��ه ����� و از آ
�H �C +	�3 ا�- اوراق ��   ��اری������ ��2دار  

��ی  ��وق از 
0ع درآ�� /��� ا�� ��ای دوره��اران ��!�. �0د. از آ
�H �C ا�- �ا�� �!��ر ��ه و ا�- �oر �� ������

 ��ت ا�- ر�yF ح�ا+. ا��.   �	�ن 

  

  ��اری ���وقر�	1 �0/. ارزش 
�زاری وا�3/�ی ������ )ب

�	�د، ا�- ا��sن و0Jد در �0رس �� ��زار �Vرج از �0رس ����v0 �0رد داد و �!� +�ار ��   ��اری��������  �J0 �� آ
�s واح���ی   

��0
�ت �	Kان �o�1 و  ���o در ��زار، +	�3 واح���ی  
 �H اری������دارد��   ��� �� .��H ��0ن
���وق را 
	K د�!0Zش 

l)�V دارا�� آ
�2 ���� ا�� ا�- ا��sن و0Jد دارد    ���وق 
Kد�y �� ارزش  ��اری������ ا
!�Xر �� آن ا�� �H +	�3 واح���ی  

واح���ی   ��زاری   �3	+  �Hواح���ی   ��اری������ دارا��   l)�V ارزش  از   �!3H  ��  �!5	�  �o��  و  �o�1 �s731د  د(	.   ��

��  ��ی ���وق، �s3- ا�� ������ �0د. ���-  � 	z ح!� در �0رت �1م ��H% ارزش l)�V دارا��   ��اری������  ��ار 

H �3 واح���ی	د��ر ز��ن �0د.    ��اری������ ��% + ����ه و از ا�- �� �J0د �0اV ���V �3	+ �� �>F
 

  

��دار  )ب
   ر�	1 �56ل اوراق 

�H�� �2دار��31ه دارا�� اوراق  %Z� �� �� .	s5  وق را�����H  ��  ��اری������ د��. ���� ���وق در اوراق ��2داری ��ی 

  .�آن  �F�G� y� ��0 �)!<�  �3	- ��ه ا��، �� ��ای  ��اری  ������ �H �0د ح�ا+. ��ای آ
�2  )		- و &�دا�V �0د و ا

��اری در آ
�2، و/��n �)!<� و �H'� و0Jد دارد؛ و(� ا�- اح!�3ل و0Jد دارد �v �Hح ������   ��اری������ &�دا�V ا�. و �0د  


�ا�!� ���� �� 
��� و ��o- ��  )�2ات 0Vد در &�دا �V�� �I+0 �0د و ا�. اوراق ��2دار،   �'�H ا�- اوراق، �0دآوری �� �> ��


����3 �� ارزش و/�� n�� �vز +��. .31   �� ���� %��H �2J0    %�0& �s0ر�v   ������ .���اری و �0د �!)n7 �� آن  د���ه ا

 ��اران ��دد.   0ا
� ��3W  �1	�o .ر �� ���وق و �!)�+<ً� ������ 
<����. و+0ع ا�- ا }�+�ت �� 

  

  ر�	1 �5��ن 
�زده 
�ون ر�	1 )ج

  yFون ر���خ �0د �
 �H � 0ر�ا'Kا�% ����، �� اح!�3ل ز��د +	�3 اوراق    )ا(�FWب اوراق ��5ر�H دو(!� 
X	� �0د �71 (در 

 �� %��H زار��- ��ه ا��، در 	�2  �3
����. ا�� ���وق در  ��5ر�H و ���� اوراق ��2داری �H �0د ح�ا+�7 �� /��!� ��ای آ



���
  ���   آ���ن ���� �! �ک  ��اری������ ���وق  ��اری ������ �


y(�Hده ���� و ��ز���V آن �� +	�3 �)	-  �F�0� y� ��0 �)!<�    ��اری������ ا�- 
0ع اوراق ��2دار  �� �	X
(  �   -	3

و �!)�+<ً� �!��ر ���وق  �� ��3W  �1	�o .ر  ���وق �s3- ا��  ،yFر� ��ون  اوراق  
�خ  ا'Kا�%   ��  ،���� ��ن    ��ه 

 ��اران ��دد.   ������ 

  

  ر�	1 �:�����59 )د

�� و و���}� �H ��زار��دان ���وق  ��اری ���وق در �0رس �� ��زار �Vرج از �0رس ����v0 و �0�F(	�&���ش واح���ی ������

��H ��اران '�ا�{ �� ���وق را  2F	�H .ده و ا�- ا��sن را ��ای ��������اری  ������ &���'!� ا��، ���V و '�وش واح���ی  


����3. ��  ��اری������ � در �� ��H I+0  ��3. دا�!� ����� واح���ی   ��

� '�وV!� و  <��. �� �{Y�� �3	+ �� 0د راV    -ا�

�	)0�F� ،دن واح���ی ������ح�ل�H ��
��اری 
	K �03اره  ��I ��ا�� ��زار  ��ی ��زار��دان ��Wود ا�� و ا��sن  <��. �� 

��اری ���وق،  ��I ���رات �0رس �� ��زار �Vرج از �0رس ���0V  �v0ا�� �0د. از �vف د����V �a و '�وش واح���ی ������

 0ا
��  ��اران 
�3 رات، �)��uت ���وق  )7	n �� �!0+� ��دد �H در ا�- ��ا��، ������ ا�� و �s3- ا�� ��ا��س ا�- ��� 

 0Vد را �� 
��  <��. ���H.   ��اری������ واح���ی 

  

 �(�>;�ن ���وق 

��ای ������  و ���	� ���وق �5!�ک آ��3ن ���2، ���وق ��0Hر  ا��اف   ��  ����1 و���� ��   �� ز��  0�	�  ��اران  ��ی 

 �0د:  �� 

• ������ n'0 �هاH ن��اری�	ت   ��ت و ��� 

• yF- ر�	ی &�����&   

•  yFون ر���خ �0د �
    ��3+u1�� zFH ��زده ��ا�� �� 


F<� ����<� از دارا��  • l	YZ  ������ وق ��ی��� ��ار در 


���3، (�ا ���اری �� ��ی ��0Hر ا+�ام �� ������'�ضاز آ
�H �C ������ ا�- ���وق �� &	%������ � �� �	��0د  ��اران  0

 ������ }	3Y  ���و� �� �J0  �� وق را��� ��ی �0رد ا��ره ا �Zذ 
����3.   ��اری در 

  

 ��اری ���وق /�ی ������ا� �ا�=ی

���وق از 
0ع اوراق  ��ی ����<� را ا�V �� ، �	�����اری��������اری ��  �J0 �� ا'n  ����ان ������ �H �C

����3. از آ

ا
0اع   ��اری������ ��ت در  ��ای  n�W ا��اف �����7ت و 0H �ه  ��اری������ ��2دار �� درآ�� /��� ا��، �	KH�3  �!5 ����ان  

ا�	�
��� را �n�W ��ز
� و  ��ه در  �	�� اوراق ��2دار �� درآ�� /��� و �0ا�� ���ده و ���ده ��
�s ا��  � �!0ا
�� �0د &	% 


0ع ������  ا�-   }H yFر� ��  �J0  ��ان  ��اری���� .�
را ��ای ���وق �2	� ��ز  � �>/  �� از  ��اری  ������ ��، �s731د   m&

  �2J ، اورا+� را��درآ�� /� ���2دار �0اع اوارق 

�خ ��زده دا�7V ��$ �ی  در ���وق ا
!�Zب �� ��اری  ������ ��ر�� ا �H ���H


�X �� ر  در   را  و...  
F	. ر�� �!&  ،�/G� ��زده  
�خ  &�دا�V �0د،   �
ز��  .�����؛ �3~�	- 01ا��7 �3~0ن '0ا دارا  
�ا �	� .  

���� ا�� �H دارای ح�ا+. ر�yF �����؛  ��مدر ��2م و ح��nاری  ������ ��ت،  ���وق در �	�ن��اری  ������ �	���  

yFر� ��0ع ��2م 
��ی ارز�	��� ��2م �H +	�3 ذا � ��2م  &���ی H{ و ��زد�� �*�3-، از ��ل�3~�	- ��ای ������� ا�- 

 �� -	3Z  ا�!}�ده �� را ��
���وق �� ز ���� -	�~3� .���H�� ��0H  ب از ا/�ات ��}� �!�0ع��!J0ر اX��  % از ح�	�زی ��


���3  � �!0ا
�  0V �7Fد �� روی اV<�ر،  ای ح}�  ��ه  �� ��زده ���وق،  )�اد ��2م �0J0د در �<� ���وق را در ��Wوده �H!�ل

vاu0رت�    .&��� را �� �*� �*07ب ار ��ء ����5Zی ��������ی ��(� ���1�Hت و 

  

  ز��   �Jول   �� ��ح  ��H  �H  ر���1  ��(�   ��یدارا��   ا
0اع  ��ای   را  ���� ح�
�Yب  0Vد  0v   �31ل  در   ا��  ���0  ���وق  ا�-

 ��  :���� 

  



���
  ���   آ���ن ���� �! �ک  ��اری������ ���وق  ��اری ������ �

 >   آ���ن ������اری ������/�ی ���وق  دارا�� �3 �?�ب ��0
 

�Cت   ��اری  �5A5ع ������  A5�  *رد� 

 DEدارا��  ٪�3٨٥ا D0 �6  /�ی ���وق از��

�، �5ا/� ��Iده 
���6 و ��Iده �K درآ�� �
��دار 
 ١ اوراق 

  ��ی ���وق  % از H. دارا��40ح�ا+.  

  

ا
!�5ر از �vف ��ز��ن �0رس و اوراق اوراق ��2دار �� درآ�� /��� دارای �0Cز  

و   ��2دار �� ار�Hن ��زار ������، اوراق ��2دار �� درآ�� /��� ��!�5ه  ��0 دو(� 

�
  ا���د KVا

١- ١  

 ��Hدارا��40ح�ا .H وق % از���
���  ��!�5ه از �vف �y �� درآ�� /���   اوراق ��2دار  ��ی   ٢- ١  

 ��Hدارا��30ح�ا .H وق % از���  ٣- ١  ��ه  ��o y� ��0- -  �3	  �� درآ�� /��� اوراق ��2دار  ��ی 

  ��ی ���وق % از H. دارا��30% و ح�ا��H 25ح�ا+. 
��  �3	- ��ز��ن ��
��� و   اوراق ��2دار �� درآ�� /��� ��!�5ه  ��0 دو(�

  �0د05H �Jر 
4-1  

  ��Hدارا��   ٢٠ح�ا .H از ارزش ����5وط    و   ��ی ���وقدر
�sا�� از  ������   ��  ور+�   �� در  H. در��    ��١٠اری 

در�� H. اوراق ��2دار ��!�5ه از    ٣٠  و  ��ی ���وقدارا�� 
 ���
 y� ف�v���>
 �!5	� . 

 1-5 اوراق �� درآ�� /��� ��ون ��o- و �� ر <� ا1!<�ری +��. +<0ل 

 ��Hدارا��40ح�ا .H وق % از��� 1-6  ���ده ��
�s �0ا�� ���ده ��
�s و   ��ی 

 �M0�3١٥ا٪ D0 ی ���وق. دارا��  از�/ 

��م� �:�م   P3 دوم   ���م،  و  اول  
�زار   �� ��ان � 
5رس  در  �9ه   � '���R

و   /� '�ا
5رس ا��ان و �5ا/� ��Iده ���R ��T�0' � �9ه �Sد ��6 از 
5رس

 ��اری /�ی ������ وا�3/�ی ���وق 

  

2 

  

 

 ��H١ح�ا٪  nم از ��2م و ح��  ���

���  ��2م و حn ��2م ��!�5ه  y� ف�v 2-1  ��م ��2م ��!�5ه از 

 ��Hدارا�� ٪٣ح�ا .H وق  از���
���  ��2م و حn ��ی  y� ف�v 2-2   ��م ��2م ��!�5ه از 

 ��Hوق5ح�ا�����)�  ���ی ��م ��2م v<����2م، حn   % از H. دارا�� ��ی  y� 2-3  ��ه در 

�H�١ ح�ا٪  .H وق از���  دارا�� ��ی 
��  ��اری در �0ا�� ���ده �H$�� &���'!� ��ه 
Kد ��s از �0رس������ 

  ��اری در اوراق ��2دار �<!�� �� �0ا�� ���ده �H$�� ��ی ������ و ���وق 
4-2 

 �M0دارا�� ٪�3١٥ا D0 از  ٪١٥ /�ی ���وق و �� �:*از 

���������اد   ���وق  �Sد وا�3/�ی   �0  ���R


��9. ��اران �� ������ 

 3 "   ��اری/�ی ���������وق " ��اری ������ وا�3/�ی 

 ��Hدارا�� ٪٣ح�ا .H وق از������وق ������   ��اری������ واح���ی   ��ی  y� ١- ٣  ��اری 

  

 

  

  

  

  

  

  



���
  ���   آ���ن ���� �! �ک  ��اری������ ���وق  ��اری ������ �

 ارز��
� �6X�Yد ���وق 

��اری �)	�ر ����<� ��ای ارز���� �s731د  ��������ی  در 
�aه اول �s3- ا�� ��زد�� zFH ��ه  y� �� ��0 از ���وق

�0رت   ��1 در ���� ��KH &�دازش ا�1uvت ��(� ا��ان���ی ���وقح!� ر <�   آ
�2  ��7 ��دد، �2

	K ��ون  �J0 �� ر�yF آ

 �� �� ���� yF7}� از ر�!Z� 3. �*0حW  �� زد���� �H �C
��وق �� حzF  آ��، �2!� ا�� ��زده  )��. ��ه � �	�د. ا�� از آ

yFوق 2ر���� ��ی ��5�� و 
�خ ��زده ��ون ر�yF ارز���� �H	{. را �� 

0
� و �0Y��ت ��ز��ن  
$زم �� ذ�H ا�� �H ��ز��ن �0رس و اوراق ��2دار 
	 K�� �s731د ���وق از ح	� ر���1 ���رات +�


�Xرت ��  � �1uvا �	�2دار و �}�'�0رس و اوراق ����3.   
 

 �Z� ���[������� ���� ���
 ��اری: در 

ا+�ام و  �		�ات ��!�� را در اKJای آن ا�31ل  ��اری  ������ حK) zFوم 
F<� �� ��ز�	�� �	�
	� �	���  ��اری  ������ ����  

 ��  .���3
 

 ر���� �Sار�9ت: ا>[ع

�0رت lZ5� �
 0ا
� ��ار �� ارا�� 
�H ���3 ������ ��ی ��(� و �Kارش �s731د 0Vد را  ���� ���وق ���0 ا�� در '0ا�. ز��

�Kارش �K�0ر را �*�()� 
03ده و از وo)	�   5�4!�ک آ��3ن �����2اری  ������ و ��  �ر
�3ی ���وق   3�� ��اJ)� ��  �ر
�3ی �Hال 

���وق آ��ه ��دد.    

  

  

  

  

  

  

  

  

 

1 www.Fipiran.ir  
2 Risk Adjusted Return  
3 www.codal.ir  

4 www.Asmfund.ir  


